Fleming Frontier Fund SICAV
European Bank & Business Center
6, route de Treéves

L-2633 Senningerberg

Luxembourg

Veroffentlichung der Besteuerungsgrundlagen geméaf} § S Abs. 1 Nr. 3 InvStG
Fleming Frontier Fund SICAV

Besteuerungsgrundlagen fiir den Zeitraum vom 1. Mai 2005 bis zum 18. November 2005

A. Ausschiittung zum 18. Oktober 2005 (Extag)

Fleming Frontier Fund SICAYV —

Russia Fund

Fleming Frontier Fund SICAYV -
European Discovery Fund

ISIN: LU0070448104

ISIN: LU0056651325

betrieblicher | betrieblicher betrieblicher | betrieblicher
Alle Angaben in USD pro Anteil Privatanleger Anleger Anleger Privatanleger Anleger Anleger
(KStG) (EStG) (KStG) (EStG)
USD USD USD USD USD USD
Ausschiittungsbetrag 0,2800 0,2800 0,2800 0,6900 0,6900 0,6900
ausgeschiittete Ertrége 0,2800 0,2800 0,2800 0,6900 0,6900 0,6900
In der Ausschiittung enthaltene Betrige:
Ausschiittungsgleiche Ertrage aus Vorjahren 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Steuerfreie VerduBerungsgewinne 0,2293 0,0000 0,0000 0,0967 0,0000 0,0000
Ertriage, die dem Halbeinkiinfteverfahren unterliegen (i.S.d. § 0,0507 0,0000 0,0000 0,5933 0,0000 0,4284




3 Nr. 40 EStG)

Ertrdge, die dem Beteiligungsprivileg i.S.d. § 8b Abs. 1 KStG

unterliegen 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,4284 0,0000
VerduBerungsgewinne, die dem Halbeinkiinfteverfahren

unterliegen (i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG) 0,0000 0,0000 0,2800 0,0000 0,0000 0,2616
VerauBerungsgewinne, die dem Beteiligungsprivileg i.S.d. §

8b Abs. 2 KStG unterliegen 0,0000 0,2800 0,0000 0,0000 0,2616 0,0000
Ertrage aus der VerduBerung von Bezugsrechten auf

Freianteile an KapGes, sofern es sich nicht um Kapitalertrage 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
nach § 20 EStG handelt

Gewinn aus der VerduBerung von Immobilien (auBerhalb der 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
10-Jahresfrist)

Ertrage, die aufgrund DBA steuerfrei sind 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Ausl. Einkiinfte fiir Anrechnung der Quellensteuer 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Ausl. Einkiinfte fiir Anrechnung von fiktiver Quellensteuer 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Bemessungsgrundlage Zinsabschlagsteuer (ZASt) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Bemessungsgrundlage Kapitalertragsteuer (KapESt) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Anzurechnende/zu erstattende ZASt (inkl. Soli.) i.H.v. 31,65

% 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Anzurechnende/zu erstattende KapESt (inkl. Soli) i.H.v.

21,65% 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Anrechenbare auslédndische Quellensteuer 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Abziehbare ausldandische Quellensteuer 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Fiktive auslandische Quellensteuer 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Absetzung flir Abnutzung oder Substanzverringerung 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Korperschaftsteuerminderungsbetrag nach § 37 Abs. 3 KStG 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

B. Steuerliche Angaben zum 18. November 2005

Fleming Frontier Fund SICAYV -
Russia Fund

Fleming Frontier Fund SICAYV -
European Discovery Fund

ISIN: LU0070448104

ISIN: LU0056651325




betrieblicher | betrieblicher betrieblicher | betrieblicher
Alle Angaben in USD pro Anteil Privatanleger Anleger Anleger Privatanleger Anleger Anleger
(KStG) (EStG) (KStG) (EStG)
USD USD USD USD USD USD

Ausschiittungsgleiche Ertrage 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Darin enthaltene Betrige:

ISr‘isléigrele Verdusserungsgewinne i.S.d. § 2 Abs. 3 Nr. 1 S. 1 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Ertrage, die dem Halbeinkiinfteverfahren unterliegen (i.S.d.

3 Nr.g40 EStG) gen ( 3 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
ll;:rrl‘ireilgiz,g(ilne der Steuerbefreiung i.S.d. § 8b Abs. 1 KStG 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Verdusserungsgewinne i.S.d. § 3 Nr. 40 EStG 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Verausserungsgewinne i.S.d. § 8b Abs. 2 KStG 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Ertrage, die aufgrund DBA steuerfrei sind 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Ausl. Einkiinfte fiir Quellensteuer-Anrechnung 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Ausl. Einkiinfte fiir Anrechnung von fiktiver Quellensteuer 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Bemessungsgrundlage ZASt 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Bemessungsgrundlage KapESt 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Anzurechnende/zu erstattende ZASt i.H.v. 30,00% 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Anzurechnende/zu erstattende KapESt i.H.v. 20,00% 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Anrechenbare ausldndische Quellensteuer 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Abziehbare ausldandische Quellensteuer 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Fiktive auslandische Quellensteuer 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Absetzung flir Abnutzung oder Substanzverringerung 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Korperschaftsteuerminderungsbetrag nach § 37 Abs. 3 KStG 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

Die Berichte sind kostenlos beim Sitz der Gesellschaft erhéltlich.

Luxemburg, 15. Mirz 2006

Die Gesellschaft




Bescheinigung nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 Investmentsteuergesetz (InvStG) iiber die Priifung der steuerlichen Angaben

An die

Fleming Frontier Fund SICAV
European Bank & Business Center
6 route de Tréves

L-2633 Senningerberg
Luxembourg

(nachfolgend: die Gesellschaft)

Die Gesellschaft hat uns beauftragt, gemal § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 Investmentsteuergesetz (InvStG) zu priifen, ob die von der Gesellschaft fiir die Teilfonds
European Discovery Fund und Russia Fund des Investmentvermdgen Fleming Frontier Fund SICAV fiir den Zeitraum vom 1. Mai 2005 bis 18. November 2005 zu
verdffentlichenden Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.

Die Verantwortung fiir die Ermittlung der steuerlichen Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG in Verbindung mit den Vorschriften des deutschen
Steuerrechts liegt bei den gesetzlichen Vertretern der Gesellschaft. Die Ermittlung beruht auf der Buchfiihrung und dem Jahresbericht nach Art. 109 Abs. 1 des
luxemburgischen Gesetzes vom 20. Dezember 2002 iiber die Organismen fiir gemeinsame Anlagen fiir den betreffenden Zeitraum. Sie besteht aus einer
Uberleitungsrechnung aufgrund steuerlicher Vorschriften und der Zusammenstellung der zur Bekanntmachung bestimmten steuerlichen Angaben nach § 5 Abs. 1
Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG. Soweit die Gesellschaft Mittel in Anteile an anderen Investmentvermdgen (Zielfonds) investiert hat, verwendet sie die ihr fiir diese
Zielfonds vorliegenden steuerlichen Angaben.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung abzugeben, ob die von der Gesellschaft nach den Vorschriften des
InvStG zu verdffentlichenden Angaben in Ubereinstimmung mit den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden. Unsere Priifung erfolgt auf der
Grundlage der von einem Abschlusspriifer nach Art. 113 des luxemburgischen Gesetzes vom 20. Dezember 2002 {iber Organismen fiir gemeinsame Anlagen
gepriiften Buchfilhrung und des gepriiften Jahresberichtes. Unserer Beurteilung unterliegen die darauf beruhende Uberleitungsrechnung und die zur
Bekanntmachung bestimmten Angaben. Unsere Priifung erstreckt sich insbesondere auf die steuerliche Qualifikation von Kapitalanlagen, von Ertrdgen und
Aufwendungen einschlieBlich deren Zuordnung als Werbungskosten sowie sonstiger steuerlicher Aufzeichnungen. Soweit die Gesellschaft Mittel in Anteile an
Zielfonds investiert hat, beschrinkte sich unsere Priifung auf die korrekte Ubernahme der fiir diese Zielfonds von anderen zur Verfiigung gestellten steuerlichen
Angaben durch die Gesellschaft nach Maligabe vorliegender Bescheinigungen. Die entsprechenden steuerlichen Angaben wurden von uns nicht gepriift.

Wir haben unsere Priifung unter entsprechender Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméBiger
Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufithren, dass mit hinreichender Sicherheit beurteilt werden kann, ob die
Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG frei von wesentlichen Fehlern sind. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse {iber
die Verwaltung des Investmentvermogens sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des auf



die Ermittlung der Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG bezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die steuerlichen Angaben
iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.

Die Priifung umfasst auch eine Beurteilung der Auslegung der angewandten Steuergesetze durch die Gesellschaft. Die von der Gesellschaft gewéhlte Auslegung ist
dann nicht zu beanstanden, wenn sie in vertretbarer Weise auf Gesetzesbegriindungen, Rechtsprechung, einschlidgige Fachliteratur oder ver6ffentlichte
Auffassungen der Finanzverwaltung gestiitzt werden konnte. Wir weisen darauf hin, dass eine kiinftige Rechtsentwicklung und insbesondere neue Erkenntnisse aus
der Rechtsprechung eine andere Beurteilung der von der Gesellschaft vertretenen Auslegung notwendig machen kdnnen.

Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Auf dieser Grundlage bescheinigen wir der Gesellschaft nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 InvStG, dass die Angaben nach § 5 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 2 InvStG nach
den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden.

Frankfurt am Main, 15. Mérz 2006

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Dr. Briihl Jung
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



